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Досліджено інструменти фінансового ринку та їх класифікацію в умовах цифровізації суспільства, зокрема проана-
лізовано та уточнено дефініцію «фінансовий інструмент», «цифровий фінансовий інструмент», оцінено та побудовано 
модель інструментальної класифікації фінансового ринку за його сегментами. 
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Постановка проблеми. В світовому фінансовому 

просторі, набувають розповсюдження, процеси глобалізації 
та цифровізації, основною передумовою, яких є забезпе-
чення фінансового ринку ефективними інструментами. Роз-
виток економіки України, залежить від належного функціону-
вання національного фінансового ринку, відповідна тенден-
ція формуватиметься в разі створення оптимальної системи 
взаємозв’язків, щодо обігу якісних фінансових інструментів. 
Тому, проблематика розвитку фінансово-економічних проце-
сів, за умови забезпечення якісного інструментарію фінансо-
вого ринку, потребує дослідження їх сучасних проявів, сутні-
сних та класифікаційних ознак. 

Аналіз основних досліджень та публікацій. Ви-
вченню питань фінансових інструментів, зокрема цифровіза-
ції (окремі автори) займались: Н. Негропонте, Ю. Колобов, 
В. Міщенко, С. Науменкова, І. Абрамова, Л. Шкварчук тощо, 
проте незважаючи на існуючу кількість публікацій за науко-
вою тематикою, питання інструменти фінансового ринку та їх 

класифікація в умовах цифровізації  суспільства  не достат-
ньо досліджені та  потребують подальшого розвитку. 

Постановка завдання. Мета дослідження  – дослі-
дити та побудувати модель інструментальної класифікації фі-
нансового ринку за його сегментами. Методика (методологія) 
дослідження – для уточнення та побудувати моделі інструме-
нтальної класифікації фінансового ринку, застосовано систе-
мний, комплексний, синергетичний, кібернетичний підходи, 
методи групування, аналізу, синтезу, моделювання, абстрак-
тно-логічний.  

Виклад основного матеріалу. Світова цифрова фі-
нансіалізація охоплює економічні процеси, зокрема об’єкти, 
інструменти фінансового ринку. Слушно, уточнити фінансові 
інструменти та їх класифікацію в цифрових умовах.  

Вчені, застосовують різні підходи для розкриття сут-
ності поняття «фінансовий інструмент» табл.1.  

Таблиця 1 
Літературний аналіз дефініції «фінансовий інструмент» 

Вчений Сутність поняття  «фінансовий інструмент» Науковий підхід 

Ю.Колобов, В.Міщенко,  
С.Науменкова 

будь-який контракт, в результаті якого створюється фінансовий актив, відповідно у одного 
суб’єкта господарювання та фінансового забов’язання у іншого суб’єкта господарювання 
[2, с. 456] 

Нормативний 

О. Сохацька 
інструменти, що забезпечують отримання доходу, а також діють, як цінні папери та 
контракти [4, с. 684] 

Інструментально-
функціональний 

Д. Дема, І. Абрамова,  
Л. Недільська 

різні фінансові контракти, що обертаються на ринку і мають свою грошову вартість та за 
допомогою яких проводяться операції на фінансовому ринку [1, с. 27] 

Нормативно-
ринковий 

Л. Шкварчук 
специфічний актив, що представляє вимоги його власника на отримання фінансової 
винагороди в майбутньому [5, с. 34] 

Інструментально-
нормативний 

Я. Петраков  
фінансові документи, що призводять до зростання обсягів грошових коштів і отримання 
кумулятивного прибутку реципієнтами, продуцентами [3, с. 237] 

Нормативно-
функціональний 

Я. Дропа 
продукт фінансового ринку у вигляді договору, для отримання прибутку від фінансової 
операції, або залучення фінансових ресурсів [4, с. 684]  

Нормативно-
інструментальний 

В. Клименко  
контракти, які визначають права, вимоги, участь, щодо отримання доходу в майбутньому 
[6, с. 15]   

Нормативний 

В. Оспіщев інструменти, що обертаються на ринку [8, с. 362 -363] Ринковий 

О. Зайцев 
документи фінансових взаємовідносин, щодо участі у фінансових операціях; засоби для 
виконання завдань фінансової політики [10, с. 10] 

Нормативно-
інструментальний 

С. Еш інструмент передачі фінансових ресурсів між учасниками ринку [7, с. 37]  Інструментальний 

В. Шелудько 
не речьові активи, щодо законних вимог їх власників на отримання майбутнього 
грошового доходу [9], [7, с. 36-37] 

Інструментально-
нормативний 

І. Боярко,  
Л. Гриценко 

документи, що мають грошову ціну та можуть придбаватися та продаватися з 
економічною вигодою [11, c. 261] 

Нормативно- 
ринковий 

*Джерело: власне дослідження 
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Найбільш вживаним науковим підходом є нормати-
вно-інструментальний. Проте, авторські тлумачення та нор-
мативно-правові акти не змістують комплексно, системно, з 
урахування сучасних суспільних тенденцій, щодо розкриття 
терміну. Тому, виникає необхідність уточнити сутність по-
няття «фінансовий інструмент», «цифровий фінансовий ін-
струмент».  

Отже, фінансовий інструмент – це економічна катего-
рія, що змістує компонентою економіко-правових взаємовід-
носин суб’єктів фінансового ринку для отримання кумулятив-
ного фінансового ефекту від проведених операцій.   

Цифровий фінансовий інструмент – це фінансово-кі-
бернетична категорія, що формується, обертається в кіберп-
росторі, має не директивну, економіко-правову цінність та за-
безпечує цифровий фінансовий ефект суб’єктам цифровізо-
ваного фінансового ринку.  

В свою чергу, науковці розкриваючи різни ознаки, кла-
сифікаційних елементів, щодо розкриття видів фінансових ін-
струментів табл.2. Проте, комплексність, системність, враху-
вання цифровізації суспільних процесів, на належному рівні, 
в дослідженнях класифікації фінансових інструментів не про-
слідковується.  

Таблиця 2 
Аналіз літературної класифікації фінансових інструментів 
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За секторами фінансового ринку (за різними 
авторськими компонентами) 

   + +  + + +  

За видом фінансового забов’язання      + + +   

За основними та похідними інструментами   + +  +      

За видами обліку      + +    

За строком обігу        +   

За видом гарантій       + +   

За видом ризику       + +   

За видом значущості       + +   

За видом державних інструментів +          

Інші +      +   + 
*Джерело: власне дослідження 
 

Вченими, найбільш вживано, такий поділ класифіка-
ційних елементів фінансових інструментів, як: за секторами 
фінансового ринку (за різними авторськими компонентами); 
за видом фінансового зобов’язання; за основними, а також 
похідними інструментами. Однак, такі класифікації, потребу-
ють уточнення, в комплексно-цілісному, системному, синер-
гетичному аспектах. 

Існує необхідність уточнення класифікації фінансових 
інструментів основних сегментів фінансового ринку, з ураху-
ванням цифрових суспільних процесів.  

Отже, дослідження функціонування структурних еле-

ментів фінансового ринку, сучасних тенденцій цифровізації су-
спільства, сутнісних та функціональних, особливостей харак-
теристик фінансових інструментів, дозволило побудувати, уто-
чнену модель класифікації інструментів фінансового ринку за 
основними його сементами (рис.1): валютним, кредитним, гро-
шовим, фондовим, страховим, ринком цифрових фінансових 
активів, дорогоцінних металів, ОТС, біржовим строковим фі-
нансовим ринком. 

Така модель, слугує уточненою прикладною схемою 
суб’єктно-об’єктних економічних відносин на фінансовому ри-
нку. 
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*Джерело: власна розробка 

Рис.1. Модель інструментальної класифікації фінансового ринку 
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  - дорогоцінних метали платинової 
групи; 
- срібло 

 

    Грошові кошти: 
- готівкові; 
- безготівкові; 
- грошові суррогати; 
- депозитні; 
- платіжні, розрахунково-

касові інструменти  

 Кредити: 
-банківські; 
-небанківські 

 

    Цінні папери: 
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- первинні; 
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  відповідальності 

  Біржові фінансові 
  інструменти: 
-фінансовий спот; 
-фінансовий ф’ючерс; 
- фінансовий форвард; 
-фінансовий опціон; 
-фінансовий своп; 
- гібридні фінансові деривативи; 
-цифрові фінансові деривативи; 
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    Фінансові інструменти  
   OTC market group: 
 - фінансовий спот; 
 - фінансовий форвард;   
 - фінансовий опціон; 
 - фінансовий своп; 
 - гібридні фінансові  
   деривативи; 
  -цифрові фінансові  
   деривативи; 
  -новітні фінансові деривативи; 
- FRA; FXA;  
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- NDF; CFD; 
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- ETF; СDS; 
- сертифікати ФОН; 
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Висновки. Фінансові інструменти, слугують, забезпе-
ченням виконання функцій фінансового ринку, а отже задово-
ленням економічних потреб фінансових суб’єктів, що впливає 
на підвищення рівня ділової активності та привабливості наці-
онального фінансового сектору на світовій арені. Тому, від їх 

актуальності і розробленості залежить розвиток, інноваційність 
та інтеграційність вітчизняних фінансових процесів в світовий 
простір.  
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